INFORME ANUAL INCLUIDOS LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Informacioén periédica de los productos financieros a que se refieren el articulo 8, apartados 1, 2 y 2a, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el
articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: Ethna-AKTIV
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¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve este producto financiero?

En sus inversiones en renta fija y variable, el fondo favorece las empresas que ya tienen una baja exposicién a
riesgos ASG importantes o que gestionan de forma activa y, por tanto, reducen los riesgos ASG inevitablemente
asociados a sus actividades empresariales.

Se utilizan los andlisis de la agencia de calificacién externa Sustainalytics para evaluar tanto los riesgos ASG
relevantes de cada una de las empresas como la gestién activa de los riesgos ASG dentro de las empresas. La
calificacion de riesgo ASG calculada por Sustainalytics tiene en cuenta tres factores fundamentales para una
evaluacion del riesgo:

e Gobiernanza corporativa

¢ Riesgos ASG materiales a nivel sectorial y contramedidas individuales de la empresa

* Riesgos idiosincraticos (controversias que afectan a las empresas)
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Los indicadores de
sostenibilidad miden cémo
se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o sociales
que promueve el producto
financiero.

La evaluacioén del gobierno corporativo es una caracteristica importante para evaluar los riesgos financieros y ASG
asociados a una inversion. Por lo que respecta a las caracteristicas medioambientales y sociales, el analisis se
centra en los riesgos importantes para el sector. En el sector industrial, el consumo de recursos es siempre un
factor de riesgo, ademas de los factores sociales. Por consiguiente, el analisis incluye caracteristicas
medioambientales como:

 Emisiones de gases de efecto invernadero e intensidad de los gases de efecto invernadero;
e Proteccion de los recursos naturales, especialmente el agua;

e Contencion del sellado del suelo;

e Proteccion de la biodiversidad.

Las empresas de servicios tienen un impacto mucho menor en el medio ambiente debido a sus actividades; para
ellas, las caracteristicas sociales estan en primer plano, por ejemplo:

e Condiciones laborales justas y remuneraciéon adecuada;
e Seguridad y salud en el trabajo;

e Prevencion de la corrupcion;

e Prevencion del fraude;

e Control de la calidad de los productos.

Por tanto, el fondo se centra en tener en cuenta los riesgos medioambientales y sociales relevantes, que pueden
variar de una empresa a otra. El fondo no soélo intenta evitar los riesgos medioambientales invirtiendo en empresas
cuyos riesgos medioambientales son ya bajos por las actividades de la empresa, sino que también tiene en cuenta
a las empresas que limitan y reducen los riesgos medioambientales asociados al modelo de negocio mediante
politicas de gestion adecuadas.

Ademas, existen amplias exclusiones que prohiben al fondo realizar un gran nimero de inversiones que se
consideran criticas en general. En concreto, se prohibe la inversion en empresas cuya actividad principal esté
relacionada con el armamento, el tabaco, la pornografia, la especulacion con los alimentos basicos y/o la
produccién/distribucion de carbon. Ademas, se prohibe la inversion en empresas si se han detectado infracciones
graves de los principios del Pacto Mundial de la ONU y no hay perspectivas convincentes de remediar los
inconvenientes. En el caso de emisores soberanos, se prohibe la inversion en bonos de paises declarados «no
libres» en el analisis anual de Freedom House (www.freedomhouse.org).

¢Coémo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Se utilizan los analisis de la agencia de calificacién externa Sustainalytics para evaluar tanto los riesgos ASG
relevantes de cada una de las empresas como la gestion activa de los riesgos ASG dentro de las empresas.

Sustainalytics resume los resultados de sus analisis en una puntuacién de riesgo ASG que va de 0 a 100,
donde:

una puntuacion inferior a 10 indica riesgos muy bajos;
de 10 a 19,99, riesgos bajos;

de 20 a 29,99, riesgos medios;

de 30 a 39,99, riesgos altos; y

una puntuacion igual o superior a 40, riesgos graves.

Tomando como base esta puntuacién de riesgo ASG, el fondo deberia alcanzar de media al menos un perfil
de riesgo ASG medio (puntuacion de riesgo ASG inferior a 30). Este objetivo se ha alcanzado. En el periodo
de referencia, la puntuacion de riesgo ASG del fondo se mantuvo en todo momento por debajo de 30. La
puntuaciéon de riesgo ASG media del periodo de referencia fue de 21,6. A 31 de diciembre de 2024, la
puntuacion de riesgo ASG era de 22,0.

Los valores individuales con riesgos muy graves (puntuacion de riesgo ASG superior a 50) Unicamente se
tendran en cuenta como inversién en el fondo en casos excepcionales justificados y deberan ir acompafiados
de un proceso de implicacién activa para mejorar el perfil de riesgo ASG de la inversiéon. En el periodo de
referencia, no hubo inversiones en el fondo con una puntuacion de riesgo ASG correspondientemente
elevada.
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A 31 de diciembre de 2024, el desglose de categorias de riesgo ASG (en porcentaje) del fondo era el siguiente:
1,7 21 23

49,6
ke 40,3
37,1
31,3 20,7
20,8
9.4
8,0 6,9
[ [ . [ —

Insignificante Pequefia Mediana Alta Muy alta

B Fondo (% del VL): Proporcién en relacién con el patrimonio total del fondo

B Fondo (% de inversiones con calificacién): Proporcién en relacion con el total de todas las inversiones
del fondo con calificacién ASG

= Universo (%): Proporcion en relacion con el total de valores con calificacion ASG disponibles

En el fondo se descartan las inversiones en empresas o productos emitidos por empresas que vulneren las
convenciones de la ONU sobre municiones de racimo, armas quimicas y otras armas ilegales de destruccion
masiva, o que financien a dichas empresas/productos. Se aplican otras exclusiones relacionadas con los
productos si el volumen de negocio de las empresas procedente de la produccién y/o distribucion de determinados
bienes supera las siguientes cifras de volumen de negocio: carbon (25%), armamento (10%), armas ligeras (10%),
entretenimiento para adultos (10%), tabaco (5%).

Ademas, se prohibe la inversion en empresas si se han detectado infracciones graves de los principios del Pacto
Mundial de la ONU y no hay perspectivas convincentes de remediar los inconvenientes.

En el caso de emisores soberanos, se prohibe la inversion en bonos de paises declarados «no libres» en el
analisis anual de Freedom House (www.freedomhouse.org).

En el periodo de referencia se cumplieron todos los criterios de exclusién indicados.

La evolucion de los indicadores de sostenibilidad fue calculada y facilitada por la gestion externalizada del fondo
o por el asesor de inversiones empleado.

¢--- Yy en comparacioén con periodos anteriores?

La puntuacion de riesgo ASG media del ejercicio 2023 fue de 21,0, por lo que la media del periodo del informe
actual (21,6) fue ligeramente superior. No obstante, en ambos afios las medias se situaron muy por debajo
del objetivo de 30.

A 31 de diciembre de 2023, la puntuacion de riesgo ASG era de 20,7. Por tanto, el valor al final del periodo
del informe actual (22,0) también fue mayor. No obstante, en ambos afios los valores se situaron muy por
debajo del objetivo de 30.

También en el afio anterior (2023) se cumplieron todos los criterios de exclusién indicados.
En el ejercicio 2022 también se cumplieron todos los criterios de exclusién; la puntuacion media anual de

riesgo ASG fue de 21,9y, al cierre del ejercicio, de 21,6.

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversién sostenible
a dichos objetivos?

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no realiza ninguna
inversion sostenible
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Las principales incidencias
adversas son las incidencias
negativas mas importantes
de las decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad en relacién con
asuntos medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los derechos
humanos y la lucha contra la
corrupcién y el soborno.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no han causado un perjuicio significativo a ningin objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

¢;Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones
Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo», segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente a los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversién sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningtin objetivo
medioambiental o social.
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las inversiones
del producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
01.01.2024 - 31.12.2024

¢ Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

El fondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de
sostenibilidad de los siguientes grupos de asuntos en el sentido del cuadro | del anexo 1 del Reglamento (UE)
2022/1288 del Parlamento Europeo y del Consejo de 6 de abril de 2022: emisiones de gases de efecto
invernadero, biodiversidad, agua, residuos, asuntos sociales y laborales.

Para identificar, medir y evaluar las incidencias adversas sobre la sostenibilidad, los gestores de la cartera recurren
a los analisis externos de las agencias de ASG, los documentos publicos de las empresas y las notas del dialogo
directo con los directivos de las empresas. De este modo, las incidencias adversas sobre la sostenibilidad pueden
analizarse de forma exhaustiva y tenerse en cuenta en las decisiones de inversion.

En principio, en la evaluacién de la sostenibilidad de las inversiones se ponderan diferentes aspectos de
sostenibilidad, dependiendo de su relevancia para el modelo de negocio en cuestion. Por ejemplo, la relevancia
de las emisiones de gases de efecto invernadero es significativamente mayor en los sectores especialmente
intensivos en carbono que en los menos intensivos. La informacion periddica sobre los factores de sostenibilidad
se basa en los datos brutos facilitados por la agencia de calificacion Sustainalytics.

Para este fondo no se han definido principales incidencias adversas (PIA), sino criterios de exclusion, por lo que
no puede ofrecerse informacién sobre las PIA.

¢ Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Media de cuatro fechas de referencia (31.03.2024, 30.06.2024, 30.09.2024 y 31.12.2024):

Mayores inversiones Sector % de Pais
activos

Bundesrepublik Deutschland ADMINISTRACION PUBLICA, DEFENSA; 6,83 Alemania

Reg.S. v.23(2025) SEGURIDAD SOCIAL

Estados Unidos de América ADMINISTRACION PUBLICA, DEFENSA; 3,82 Estados Unidos de

v.23(2025) SEGURIDAD SOCIAL América

JAB Consumer Partners SCA PROVISION DE SERVICIOS FINANCIEROS 3,15 Luxemburgo

SICAR - Global Consumer Y DE SEGUROS

Brands

Bundesrepublik Deutschland ADMINISTRACION PUBLICA, DEFENSA; 2,76 Alemania

Reg.S. v.22(2024) SEGURIDAD SOCIAL

Estados Unidos de América ADMINISTRACION PUBLICA, DEFENSA; 2,07 Estados Unidos de

v.22(2024) SEGURIDAD SOCIAL América

Microsoft Corporation INFORMACION Y COMUNICACION 1,70 Estados Unidos de
América

NVIDIA Corporation FABRICACION/PRODUCCION DE BIENES 1,62 Estados Unidos de
América

Raiffeisen Schweiz PROVISION DE SERVICIOS FINANCIEROS 1,53 Suiza

Genossenschaft EMTN Y DE SEGUROS

v.23(2028)

Banque Fédérative du Crédit PROVISION DE SERVICIOS FINANCIEROS 1,51 Francia

Mutuel S.A. [BFCM] EMTN Y DE SEGUROS

Reg.S. v.23(2029)

Ziircher Kantonalbank Reg.S. Fix-|PROVISION DE SERVICIOS FINANCIEROS 1,50 Suiza

to-Float v.23(2029) Y DE SEGUROS

Amazon.com Inc. COMERCIO MAYORISTA'Y MINORISTA; 1,30 Estados Unidos de

REPARACION DE VEHICULOS DE MOTOR América
Y MOTOCICLETAS

Alphabet Inc. INFORMACION Y COMUNICACION 1,29 Estados Unidos de
América

Arval Service Lease S.A. EMTN |PRESTACION DE OTROS SERVICIOS 1,09 Francia

Reg.S. v.23(2024) ECONOMICOS

Ziircher Kantonalbank Reg.S. Fix-|[PROVISION DE SERVICIOS FINANCIEROS 0,99 Suiza

to-Float v.23(2027) Y DE SEGUROS

Caterpillar Inc. FABRICACION/PRODUCCION DE BIENES 0,92 Estados Unidos de
América
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La asignacion de activos
describe el porcentaje
de inversiones en
activos especificos.

¢ Cual ha sido la proporcidn de inversiones relacionadas con la
sostenibilidad?

Las inversiones relacionadas con la sostenibilidad son todas aquellas inversiones que contribuyen a la consecucion de
las caracteristicas ecoldgicas y/o sociales en el marco de la estrategia de inversion.

El porcentaje de inversiones relacionadas con la sostenibilidad figura en el siguiente grafico.

¢Cuadl ha sido la asignacion de activos?

Ajustadas a la taxonomia

n.° 1A Inversiones sostenibles

Otras inversiones

Inversiones

n.° 1B Otras caracteristicas
medioambientales o sociales Sociales

n.° 2 Otras

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que se promueven. A fecha
del informe, la proporcién de estas inversiones asciende al 91,30%.

n.° 2 Otras inversiones incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles. A fecha del
informe, la proporcion de estas inversiones asciende al 8,70%.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca las siguientes
subcategorias:

- La subcategoria n.° 1A Inversiones sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y socialmente
sostenibles. A fecha del informe, la proporcion de estas inversiones asciende al 0,00%.

- La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones ajustadas
a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles. A fecha
del informe, la proporcién de estas inversiones asciende al 91,30%.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Ademas, durante el periodo de referencia, el 1,0225% de las inversiones se destino al sector de los combustibles
fosiles. El porcentaje incluye empresas que generan ingresos a partir del sector de los combustibles fésiles,
incluyendo la extraccion, el procesamiento, el almacenamiento y el transporte de productos derivados del petréleo,
gas natural y carbon térmico y metalurgico.

Media de cuatro fechas de referencia (31.03.2024, 30.06.2024, 30.09.2024 y 31.12.2024):

Sector Subsector % de activos
% no definido ****** R no definido ****** -0,27
CONSTRUCCION/EDIFICACION Urbanizacion de terrenos; promotores 0,23

inmobiliarios
MINERIA Y EXTRACCION DE PIEDRAS Y Extraccion de gas natural 0,37
TIERRAS
MINERIA Y EXTRACCION DE PIEDRAS Y Extraccion de petroleo crudo 0,22
TIERRAS
MINERIA Y EXTRACCION DE PIEDRAS Y Extraccion de petroleo crudo y gas 0,11
TIERRAS natural
MINERIA Y EXTRACCION DE PIEDRAS Y Extraccion de piedras vy tierras, otras 0,28
TIERRAS actividades mineras
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MINERIA Y EXTRACCION DE PIEDRAS Y Extraccion de otros minerales metalicos 0,49
TIERRAS no férreos
SUMINISTRO DE ENERGIA Generacion de electricidad 2,99
SUMINISTRO DE ENERGIA Suministro de electricidad 0,28
SUMINISTRO DE ENERGIA Transmisién de electricidad 0,24
SUMINISTRO DE ENERGIA Suministro de energia 0,13
SUMINISTRO DE ENERGIA Suministro de gas 1,03
PROVISION DE SERVICIOS FINANCIEROS Y DE Sociedades de participacion 5,61
SEGUROS
PROVISION DE SERVICIOS FINANCIEROS Y DE Bolsas de valores y de materias primas 0,47
SEGUROS
PROVISION DE SERVICIOS FINANCIEROS Y DE Entidades de crédito (excluidas las 15,23
SEGUROS entidades de crédito especializadas)
PROVISION DE SERVICIOS FINANCIEROS Y DE Seguros no de vida 1,25
SEGUROS
PROVISION DE SERVICIOS FINANCIEROS Y DE Otros servicios financieros no 10,47
SEGUROS mencionados
PROVISION DE SERVICIOS FINANCIEROS Y DE Otras actividades relacionadas con los 0,94
SEGUROS servicios financieros
PROVISION DE SERVICIOS FINANCIEROS Y DE Fondos fiduciarios y de otro tipo e 1,85
SEGUROS instituciones financieras similares
PROVISION DE SERVICIOS PROFESIONALES, Consultoria de gestion 0,21
CIENTIFICOS Y TECNICOS
PROVISION DE SERVICIOS PROFESIONALES, Administracion y gestién de empresas y 3,36
CIENTIFICOS Y TECNICOS negocios
PRESTACION DE OTROS SERVICIOS Prestacioén de otros servicios 0,02
ECONOMICOS empresariales a empresas y particulares
no mencionados
PRESTACION DE OTROS SERVICIOS Agencias de cobro y de informacion 0,23
ECONOMICOS crediticia
PRESTACION DE OTROS SERVICIOS Alquiler de coches 1,09
ECONOMICOS
SERVICIOS SANITARIOS Y SOCIALES Atencién sanitaria, otros no mencionados 0,50
COMERCIO MAYORISTA Y MINORISTA; Farmacias 0,11
REPARACION DE VEHICULOS DE MOTOR Y
MOTOCICLETAS
COMERCIO MAYORISTA Y MINORISTA; Venta al por menor de articulos 0,16
REPARACION DE VEHICULOS DE MOTOR Y metdlicos, pinturas y suministros de
MOTOCICLETAS construccion y bricolaje
COMERCIO MAYORISTA'Y MINORISTA; Venta al por menor de carburantes 0,13
REPARACION DE VEHICULOS DE MOTOR Y (gasolineras)
MOTOCICLETAS
COMERCIO MAYORISTA'Y MINORISTA; Venta al por mayor de productos 0,56
REPARACION DE VEHICULOS DE MOTOR Y farmacéuticos, médicos y ortopédicos
MOTOCICLETAS
COMERCIO MAYORISTA Y MINORISTA; Otros comercios minoristas de productos 0,58
REPARACION DE VEHICULOS DE MOTOR Y de diversos tipos
MOTOCICLETAS
COMERCIO MAYORISTA'Y MINORISTA; Venta por correo y por Internet 1,30
REPARACION DE VEHICULOS DE MOTOR Y
MOTOCICLETAS
INFORMACION Y COMUNICACION Explotacion de centros de tratamiento de 0,33
datos para terceros
INFORMACION Y COMUNICACION Tratamiento de datos, alojamiento y 3,10
actividades relacionadas
INFORMACION Y COMUNICACION Telecomunicaciones inaldmbricas 0,38
INFORMACION Y COMUNICACION Telecomunicaciones por cable 1,08
INFORMACION Y COMUNICACION Programacion de actividades 1,37
INFORMACION Y COMUNICACION Telecomunicaciones por satélite 0,37
INFORMACION Y COMUNICACION Instalacion de software 0,21
INFORMACION Y COMUNICACION Instalacion de otro software 2,93
ARTE, ENTRETENIMIENTO Y OCIO Parques de atracciones y tematicos 0,21
INDUSTRIA TRANSFORMADORA/FABRICACION Fabricacion de maquinaria para la 0,92
DE PRODUCTOS mineria, la construccion y los materiales
de construccion
INDUSTRIA TRANSFORMADORA/FABRICACION Fabricacién de equipos informaticos y 1,07
DE PRODUCTOS periféricos
INDUSTRIA TRANSFORMADORA/FABRICACION Produccién de refrescos; extraccion de 0,87
DE PRODUCTOS aguas minerales naturales
INDUSTRIA TRANSFORMADORA/FABRICACION Produccioén de gases industriales 0,11
DE PRODUCTOS
INDUSTRIA TRANSFORMADORA/FABRICACION Produccion de productos de cuidado 0,61
DE PRODUCTOS personal y fragancias
INDUSTRIA TRANSFORMADORA/FABRICACION Fabricacion de otra maquinaria para usos | 0,49
DE PRODUCTOS especificos, otros no mencionados
INDUSTRIA TRANSFORMADORA/FABRICACION Fabricacién de instrumentos y aparatos 0,30
DE PRODUCTOS de medicion, control, navegacion y
similares
INDUSTRIA TRANSFORMADORA/FABRICACION Fabricacién de calzado 0,24

DE PRODUCTOS
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Para cumplir la taxonomia de
la UE, los criterios para el gas
fésil incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles hipocarbdnicos
para finales de 2035. En el
caso de la energia nuclear,
los criterios incluyen normas
exhaustivas de seguridad y
gestion de residuos.

Las actividades facilitadoras
permiten de forma directa
que otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo medioambiental.
Las actividades de transicion
son actividades econémicas
para las que todavia no se
dispone de alternativas con
bajas emisiones de carbono,
y que tienen niveles de
emision de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

INDUSTRIA TRANSFORMADORA/FABRICACION
DE PRODUCTOS

INDUSTRIA TRANSFORMADORA/FABRICACION
DE PRODUCTOS
INDUSTRIA TRANSFORMADORA/FABRICACION
DE PRODUCTOS
INDUSTRIA TRANSFORMADORA/FABRICACION
DE PRODUCTOS
INDUSTRIA TRANSFORMADORA/FABRICACION
DE PRODUCTOS
INDUSTRIA TRANSFORMADORA/FABRICACION
DE PRODUCTOS

INDUSTRIA TRANSFORMADORA/FABRICACION
DE PRODUCTOS

INDUSTRIA TRANSFORMADORA/FABRICACION
DE PRODUCTOS

INDUSTRIA TRANSFORMADORA/FABRICACION
DE PRODUCTOS

TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO

TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO

SUMINISTRO DE AGUA; EVACUACION DE
AGUAS RESIDUALES Y RESIDUOS Y
ELIMINACION DE LA CONTAMINACION
AMBIENTAL

ADMINISTRACION PUBLICA, DEFENSA;
SEGURIDAD SOCIAL

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un

Fabricacion de motores de combustion
interna y turbinas (excepto motores para
aeronaves y vehiculos de carretera)
Fabricacion de componentes electronicos

Fabricacion de componentes electronicos
y placas de circuitos

Fabricacion de equipos y materiales
médicos y dentales

Fabricacion de productos farmacéuticos

Fabricacion de especialidades
farmacéuticas y otros productos
farmacéuticos

Fabricacion de otros productos
alimenticios, no mencionados
Tratamiento del cuero (excepto la
produccion de prendas de cuero)
Tratamiento del aceite mineral

Prestacion de otros servicios de
transporte aéreo

Servicios postales de los proveedores del
servicio universal

Recogida de residuos no peligrosos

Administracion publica

objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

No aplicable

¢Invirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o

la energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?"

[] Si:

[[] engases fosiles

! Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear sélo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a mitigar el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y
no perjudiquen significativamente a ninglin objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). En el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién se estipulan

todos los criterios para que las actividades econémicas relacionadas con los gases fésiles y la energia nuclear cumplan los requisitos fiscales de la UE.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

El volumen de negocio,

que refleja el «caracter

ecologico» de las
empresas en las que se
invierte en la
actualidad.

La inversidn en activo

fijo (CapEx), que

muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx), que
reflejan las actividades
operativas ecoldgicas de
las empresas en las que
se invierte.

ra

son inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo al
Reglamento (UE)
2020/852.

v

Los graficos que figuran a continuaciéon muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptaciéon a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia sélo en relacién con
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones excluidos
incluidos los bonos soberanos* los bonos soberanos*
1% 1%
Volumen de Volumen de ,
negocio * negocio *
2% 3%
CapEx (%) B CapEx (%) E
2% 2%
%) B : OpEx (%) &
OpEx (%) % ; PEx (%) &
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil
M Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear W Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
M Ajustadas a la taxonomia (sin gas fésil ni energia nuclear) B Ajustadas a la taxonomia (sin gas fésil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el 90,76% de las
inversiones totales.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» no incluyen las exposiciones a riesgos
soberanos.

¢Cuadl ha sido la proporciéon de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacioén con los periodos de referencia anteriores?

Periodo del informe 2.024 2.023

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

¢ a ¢ Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?
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¢Qué inversiones se han incluido en «otras inversiones» y cual ha sido
su propésito? ¢Ha habido garantias medioambientales o protecciones
sociales minimas?

Se incluyen los instrumentos de cobertura, las inversiones con fines de diversificacion (por ejemplo, materias
primas y otros fondos de inversion), las inversiones de las que no se dispone de datos y el efectivo.

«n.° 2 Otras inversiones» se utilizan especialmente para la diversificacion del fondo y para la gestién de la
liquidez con el fin de alcanzar los objetivos de inversién descritos en la politica de inversion.

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para medir la consecucion de las caracteristicas
medioambientales o sociales individuales en «n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales»
no se aplican sistematicamente en «n.° 2 Otras inversiones». En «n.° 2 Otras inversiones» no existe ninguna
proteccion social.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Una medida clave fue la consideracion de las exclusiones globales, que prohiben permanentemente al fondo
un gran numero de inversiones consideradas generalmente criticas. En concreto, en el periodo de referencia
se descartaron las inversiones en empresas o productos emitidos por empresas que vulneren las
convenciones de la ONU sobre municiones de racimo, armas quimicas y otras armas ilegales de destruccion
masiva o que financien a dichas empresas/productos. Se han aplicado otras exclusiones relacionadas con
los productos si el volumen de negocio de las empresas procedente de la produccion y/o distribucion de
determinados bienes superaba las siguientes cifras de volumen de negocio: Carbén (25%), armamento
(10%), armas ligeras (10%), entretenimiento para adultos (10%), tabaco (5%). Ademas, se prohibi6 la
inversion en empresas si se detectaron infracciones graves de los principios del Pacto Mundial de la ONU y
no habia perspectivas convincentes de remediar los inconvenientes. En el caso de emisores soberanos, se
prohibié la inversién en bonos de paises declarados «no libres» en el analisis anual de Freedom House
(www.freedomhouse.org).

Otra medida importante fue el enfoque fundamental en la seleccién de inversiones en renta fija y variable
para el fondo. En este caso, la atencién siguidé centrandose en las empresas que ya tenian una baja
exposicion a riesgos ASG importantes o que gestionaban activamente y reducian asi los riesgos ASG
inevitablemente asociados a sus actividades empresariales.

Se utilizaron los analisis de la agencia de calificacion externa Sustainalytics para evaluar tanto los riesgos
ASG relevantes de cada una de las empresas como la gestion activa de los riesgos ASG dentro de las
empresas.

La calificacion de riesgo ASG calculada por Sustainalytics tiene en cuenta tres factores fundamentales para
una evaluacion del riesgo: el gobierno corporativo y los riesgos ASG importantes a escala sectorial, asi como
las contramedidas individuales de las empresas y los riesgos idiosincrasicos (controversias en las que estan
implicadas las empresas).

La evaluacion del gobierno corporativo es una caracteristica importante para evaluar los riesgos financieros
y ASG asociados a una inversion.

Por lo que respecta a las caracteristicas medioambientales y sociales, el analisis se centra en los riesgos
importantes para el sector. En el sector industrial, el consumo de recursos es siempre un factor de riesgo,
ademas de los factores sociales. Por ello, el analisis incorpora caracteristicas ecoldgicas, como las emisiones
de gases de efecto invernadero y su intensidad, la protecciéon de los recursos naturales, especialmente el
agua, la contencion del sellado del suelo y la proteccion de la biodiversidad. Las empresas de servicios tienen
un impacto mucho menor en el medioambiente debido a sus actividades; para ellas, las caracteristicas
sociales estan en primer plano; por ejemplo, condiciones de trabajo justas y remuneracion adecuada,
seguridad y salud en el trabajo, prevencion de la corrupcién, prevencion del fraude y control de la calidad de
los productos.

Por tanto, el fondo se centré en tener en cuenta los riesgos medioambientales y sociales relevantes, que
pueden variar de una empresa a otra. El fondo no sélo intento evitar los riesgos medioambientales invirtiendo
en empresas cuyos riesgos medioambientales eran ya bajos por las actividades de la empresa, sino que
también tuvo en cuenta a las empresas que limitaron y redujeron los riesgos medioambientales asociados al
modelo de negocio mediante politicas de gestién adecuadas.

Otra medida fue la interaccién con las empresas en las que invertia el fondo. Las empresas del sector
inmobiliario afrontaron un entorno econdémico extremadamente dificil en 2023 y 2024, que en un caso provoco
que la empresa no pudiera pagar los intereses ni hacer frente a los reembolsos. Ya en 2023 nos implicamos
de forma activa en el proceso de reestructuracion para garantizar la continuidad de la empresa y la mayor
tasa de recuperacion posible para los inversores. El proceso de reestructuracion se completé de forma
satisfactoria en 2024. Ademas, hemos negociado con otra empresa del sector inmobiliario la extensién del
plazo de vencimiento de un bono, Esto era necesario, al no esperarse una gran entrada de fondos hasta que
venza el bono original. Ultimamente, la empresa ofreci6 a todos los tenedores del bono un canje de bonos
que fue muy recibido y asegurd la continuidad de la empresa. Ademas, se utilizaron sobre todo los derechos
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Los indices de referencia
son indices para medir si
el producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

de voto en las juntas generales como importante canal de comunicacién. Aunque el didlogo ofrece la
oportunidad de intercambiar posturas, no suele tener caracter formalmente vinculante. En cambio, el voto en
una junta general tiene precisamente esas caracteristicas. Por consiguiente, constituye una herramienta
eficaz para influir en la direccion de las empresas. Para mas detalles sobre la aplicacion de esta medida,
constultese la Politica de derecho de voto y el Informe sobre el derecho de voto en el sitio web de la Sociedad
gestora del fondo (https://www.ethenea.com/dokumente-zu-esg/).

¢, Coémo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

No se determiné ningun indice de referencia como parte de la estrategia de sostenibilidad.

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

No se ha designado ningun indice especifico como indice de referencia para determinar si el
fondo esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores
de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de referencia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No se determiné ningun indice de referencia como parte de la estrategia de sostenibilidad.

¢Coémo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia?

No se determiné ningun indice de referencia como parte de la estrategia de sostenibilidad.

¢.Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
general de mercado?

No se determiné ningun indice de referencia como parte de la estrategia de sostenibilidad.
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